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מתחדשות  סולאיר אנרגיות



הצעהמהווהאינהזומצגת."(הקבוצה)"ידהעלהמוחזקיםוהתאגידיםהחברהאודותכלליתכמצגת"(סולאיר"או“החברה”)מ“בעמתחדשותאנרגיותסולאירידיעלהוכנהזומצגת
.בלבדמידעלמסירתמיועדתאלא,כאמורהצעותלקבלתהזמנהאוהחברהשלערךניירותמכירתאולרכישת

אינההמצגת.המשקיעדעתלשיקולתחליףמהווהואינודעתחוותאוהמלצה,השקעההחלטותלקבלתבסיסמהווהואינובלבדנוחותלמטרותמוצג"(המידע)"במצגתהכלולהמידע
הקבוצהאודותהנתוניםמלואאתממצהאינההיא,החברהשלהערךבניירותלהשקעהבנוגעכלשהיהחלטהקבלתלצורךרלבנטילהיותהעשויהמידעכלאתלהכילאולהקיףמתיימרת
2021-01-013620אסמכתא'מס,(2.2.2021תאריךנושא)1.2.2021ביוםשפורסםהחברהבתשקיףובייחודהחברהשפרסמהבדיווחיםלעייןהצורךאתמחליפהאינה,ופעילותה

ביוםשפורסמוהרבעונייםחותבדו,"(2021התקופתיהדוח)"2022-01-034743אסמכתא'מס,2022במרץ31ביוםפורסםאשר,2021לשנתהחברהשלהתקופתיבדוח,"(התשקיף)"
במאי31וביום2022-01-144958אסמכתאמספר,2022בנובמבר30ביום,2022-01-110635אסמכתאמספר,באוגוסט30ביום,2022-01-068584אסמכתאמספר,2022ביוני1

הדוח)"2023-01-031219אסמכתא'מס,2023במרץ30ביוםפורסםאשר,2022לשנתהחברהשלהתקופתיבדוחו"(הרבעונייםהדוחות)"2023-01-050368אסמכתאמספר,2023
,"(התקופתי

,החברהבתשקיףלעייןישמתמודדתהחברהעימםהסיכוניםושלהחברהפעילותשלמלאהתמונהלקבלמנתעל.בלבדתמציתיהינוהחברהפעילותלניתוחהקשורבכלבמצגתהאמור
מקוםבכל.א"המגנשלההפצהובאתרמ"בעאביבבתלערךלניירותהבורסהבאתרהמפורסמיםהחברהשלהשוטפיםובדיווחיםהתקופתיבדוח,הרבעונייםבדוחות,2021התקופתיבדוח

ללא,100%הפרויקטיםנתונילפיהינםבמצגתהנתוניםאחרתבמפורשצוייןאםלמעט,כןכמו.בשרשוראובמישרין,החברהידיעלהמוחזקיםולתאגידיםלחברההכוונה,החברהמצויןבו
רבהבמידההמבוסס,1968-ח"התשכ,(ערךניירותבחוקהמונחכהגדרת)עתידפניצופהמידעהמהווהמידעכוללתזומצגתכייודגש.אלובפרויקטיםהחברההחזקותבשיעורהתחשבות

ניתןכאמורמידע.באלהאלהשלהשתלבותןועל,ידהעלהמוערכיםבמועדיםהחברהתוכניותשללפועלהוצאתןועל,וענפיותכלכליותהתפתחויותלגביהחברהוהערכותציפיותעל
Calbucoפרויקטי;(7שקף)אגירהשילובבאמצעותהקייםהצברהשבחת;(5שקף)ביעדיםעמידהסטטוס;(4שקף)2023לשנתהזינוקבנקודת:הבאיםבמקומותהיתרבין,במצגתלראות

קבלנירווח,(מזנין+בכירחוב)צפויהמינוףרמת,להקמתםהנדרשהעצמיההוןיתרת,צפויותהקמהעלויותלרבות,ל"ובחובארץהפרויקטיםוצברהחברהפעילותו;(8-9שקפים)Enapak-ו
פניצופהמידעמהווההנוכאמורמידע.(10-11שקפים)פרויקטיםאותםשלמלאהפעילותשנתבהנחתפרויקטיםבגיןFFO-וEBITDA–צפוייםפיננסייםונתוניםהכנסותתחזית,צפוי

שהחברהאףעלאשרהחברהשצברההמקצועיהידעהעברניסיוןפיועללבבשיםנעשולעילשצוינוהמידעיםלכללביחסהובאואשרהחברהוהערכות,ערךניירותבחוקכהגדרתועתיד
מהותיתשונהבאופןלהתממשאוחלקואוכולו,להתממשלאעשויכאמורהמידע.בלבדסובייקטיביותהערכותעלבחלקןומתבססותמטבעןודאיותבלתישהןהרי,סבירותשהנןסבורה

באיתורקושי:'כדוג,החברהבשליטתאינםשמרביתם,רביםגורמיםבשלוזאת,בההנקוביםהנתוניםליתרביחסוהןהמקרוגורמילגביהחברהלתחזיותביחסהן,החברהידיעלהנחזהמזה
;החברהידיעללכךהנחזהבמועדוהןקבלתםבעצםהן,המערכותלבניתהנדרשיםהאישוריםכללקבלתאי;מימוןבהוצאותעליהאו/והחברהפעילותלפיתוחהדרושיםמימוןמקורות

באיתורקושי;בינלאומייםמקצועייםגורמיםמולפעולהשיתופיבהסכמיבהתקשרותאו/ושותפיםבאיתורקושי;הדיןבהוראותשינויים;השוניםמהסוגיםמערכותבהקמתועיכוביםקושי
;באסדרותשינויים;מערכותלהקמתתחרותייםהליכיםפרסום-אי;לפועלהחברהויעדיתוכניותהוצאתלצורךהדרושיםשוניםגורמיםעםבהתקשרותקושי;מערכותלהקמתגגות/קרקעות

הקרקעותבעליעמידת;האקליםבתנאישינוי;בגינםהצפויההחשמלתפוקתוכןהמערכותותפעולתחזוקתלעלויותביחסהחברההערכותהתממשותאי;בפרויקטיםתפעוליותבעיות
ידיעלהמותקנותמהמערכותהחשמלצריכתהיקף;החברהידיעלכיוםהמוערכיםהחשמלבתעריפיהרעה;כלכלייםהמקרובתנאיםהרעה;החברהכלפיבהתחייבויותיהםוהלקוחות

בעקבותיהם(ויוטלו)שהוטלווהמגבלותאוקראינהרוסיהומלחמתהקורונהמשברהמשך;החשמלברשתותמספקפנוימקום;הגלםחומריבעלויותשינויים;ח"מטבשערישינוי;החברה
.זובמצגתהמובאעתידפניצופהבמידעשהוצגומאלומהותיתשוניםלהיותעלוליםבעתידהחברהשלבפועלוהישגיהתוצאותיהכי,בזאתמוזהריםזומצגתקוראי,לפיכך.ב"וכיוצ

:להלןהמוצגיםלביאוריםמפנותבמצגתהמופיעות(4)עד(1)הפניות

,Qanqina:כדלקמןהםהאמוריםהפרויקטים.החברהידיעלימומשוהאמוריםהפרויקטיםכיוודאותכלואיןהאמוריםהפרויקטיםשלבחינהבתהליךהחברהכייודגש(1) Calbuco
Wind, Enapac PV,פרויקטים9צבר-Poland ,ח"שמיליוני4,697-כהיאהחזויההקמתםעלות,וואט-מגה1,676-כהואהפרויקטיםשלההספקסך.סרדיניהבאיפרויקטים5וכן2

.ח"שמיליוני148-כהואהחזויFFO-וה,ח"שמיליוני385-כהואהחזויEBITDA-הסך,ח"שמיליוני496-כהואהחזויההכנסותסך

מזכרנחתםוואט-מגה150-כשלבהספקפרויקטיםבגין.מחייבהסכםנחתםוואט-מגה250-כשלבהספקפריוקטיםבגין,4-ו3בשקפיםשמצויניםPPA-הלהסכמיביחסכייובהר(2)
.בהתאמה,(2022-01-110562:אסמכתא)2022בנובמבר17ומיום(2022-01-154636:אסמכתא)2022בדצמבר25מימיםמידייםדיווחיםראולהרחבה.הבנות

-כשלכוללבהספקנוספיםלפרויקטיםבקשרהבנותמזכרינחתמוובנוסףוואט-מגה18-כשלבהספקלפרויקטביחסמחייבהסכםנחתם,פיננסיתלסגירהביחס,3בשקףכייודגש(3)
2022בדצמבר14ומיום(2022-01-140758:אסמכתא)2022בנומבר23,(2022-01-094896:אסמכתא)2022בספטמבר14מימיםמידייםדיווחיםראולהרחבה.וואט-מגה155

.(2022-01-150664:אסמכתא)

נוספיםלפרויקטיםבקשרמחייבהסכםלחתימתמתקדםמ"במוונמצאתוואט-מגה300שלכוללבהספקבספרדלפרויקטיםבקשרמחייבהשקעההסכםעלחתמההחברהכייובהר(4)
.(2023-01-002880:אסמכתא)2023,בינואר5מיוםמיידידיווחראו,אירופאיתהשקעותקרןעםלהסכמיםבקשרנוסףלמידע.נוספיםוואט-מגה300שלכוללבהספקבספרד

או שינוי כל תחזית ון תחזיות והערכות צופות פני עתיד הכלולות במצגת זו מתבססות על נתונים ומידע המצויים בידי החברה במועד המצגת והחברה אינה מחויבת בעדכ, כמו כן
.או הערכה כאמור/לרבות היעדר מחויבת החברה בפרסום עדכון או שינוי של כל תחזית ו, או הערכה כאמור על מנת שישקפו אירועים או נסיבות שיחולו לאחר מועד המצגת/ו

הבהרה
משפטית 
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- World Economic Forum
- NOAA 

https://www.weforum.org/agenda/2022/11/global-co2-emissions-fossil-fuels-hit-record-2022/
https://www.noaa.gov/news/2022-was-worlds-6th-warmest-year-on-record


1,000MW+
בהקמה ולקראת הקמה

חיבור מובטח לרשת החשמל
2024צפי חיבור עד סוף 

קדימות בחלוקת הרווחים  
145-כתוצאה מהלוואות בסך כ

ח שהעמידה החברה "מיליון ש
לשותפיה

מיליון אירו50עד 
הלוואת פיתוח

לפיתוח והשלמת הון עצמי

400MW
עם הסכמי מכירת חשמל

2בספרד

מקורות תזרימיים מגוונים
,  מכירת חשמל, רווחי קבלנות

שירותי תחזוקה, מימושים בפרמיה

JV  עם קרן השקעות
אירופאית

מיליון אירו עבור רכישת  30-40-כ
בהספק  מפורטפוליו בספרד49%

4וואט-מגה300של 

272MW
מ מתקדם למימוש"במו

באיטליה בפרמיה משמעותית
מיליון אירו30-תמורה כוללת צפויה נטו לחברה כ

120MW
צבר מניב  

בישראל ובספרד

ENAPACבפיתוח מתקדם
אנרגיה והולכת מים , התפלה

ילה'בצ

הלוואת מזנין
מיליון אירו50עד 

6.9%ריבית קבועה של 

בהכנסות  61%גידול של 
Q12023ביחס ל-Q12022

מיליון אירו100-כ
מימון בכיר

3לפרויקטים בספרד

2023בנקודת הזינוק לשנת  .2לביאורים ראה שקף . השקף מכיל מידע צופה פני עתיד4
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2023יעדים לשנת סטטוס עמידה ב

הזמנות רכש לציוד העיקרי•

סגירות פיננסיות •

תכנון מפורט על ידי צוות ההנדסה של החברה•

2024הקמת פרויקטים וחיבור צבר משמעותי בשנת 

תכנון פרויקטים המשלב אגירה בהיבט הטכני•

מודלים חדשים הכוללים תמורה בגין זמינות ושירותי רשת•

בחינת תהליך לאספקת חשמל בפרמיה בשעות הערב  •

שילוב אגירה בפרויקטים   

וואט באיטליה-מגה272-מ מתקדם למכירת כ"מו•

הסכמי השקעה מחייבים עם קרן השקעות אירופית •
4בספרדבפרויקטים של החברה 

בפרמיה יזמית  וואט-מגה300-400-כמימוש של 

•PPAשנים10-15-וואט בספרד ל-מגה400-עבור כ
2ח"שמיליארד 1-שייצרו הכנסה מצרפית של למעלה מ

לתקופות זמן מגוונותPPAבחינת גידור עתידי באמצעות •

לגידור רכיב ההכנסות  חתימת הסכמי מכירת חשמל נוספים

.2לביאורים ראה שקף . השקף מכיל מידע צופה פני עתיד



רגולציה תומכת 

סקירת שוק  

אאגירהעומסי רשת ורצון לקדם אנרגיות מתחדשות מביאים לרגולציה תומכת ▪

בהגגותהאגירה במתח נמוך מספקת הזדמנות להשבחת פורטפוליו אסדרת-ישראל ▪

גסולאריסובסידיה על ההטמעת אגירה בשילוב עם -ספרד ▪

דייצורחקיקה המסדירה אגירה כאמצעי –ילה 'צ▪

הוהשינועמגמת ירידה במחירי הפאנלים ▪

והגלםעקב ירידת מחירי חומרי , ירידה קלה במחירי סוללות▪

ירידה במחירי התשומות 

זרמת מחירים גבוהה היסטורית עם ירידות נקודתיות כתוצאה מעודף היצע▪

חארוכי טווח במחירים אטרקטיבייםPPA-אפשרות להתקשרות ב▪

טחשמל בשעות היוםירידה במחירים לטווח בינוני וארוך עקב עודף ▪

מחירי אנרגיה גבוהים

עלייה עקבית בשיעור הריבית בעולם▪
יהשווקיםהתמתנות האינפלציה במרבית ▪

סביבות ריבית ואינפלציה גבוהות 

6

https://energy.ec.europa.eu/topics/research-and-technology/energy-storage/recommendations-energy-storage_enא 
https://www.gov.il/BlobFolder/news/press_175176_04_2023/he/Files_Doveret_press_press_175176_am_04_2023.pdfב 
/https://www.energy-storage.news/spanish-state-providing-e150-million-in-grants-for-co-located-energy-storage-projectsג 
/https://www.energy-storage.news/chile-passes-major-energy-storage-billד 
/https://euro.dayfr.com/trends/327543.html ,https://fbx.freightos.comה 
/https://www.emsnow.com/ev-battery-prices-plummet-in-may-poised-for-demand-surge-in-june-says-trendforceו 
.https://gmk.center/en/news/electricity-prices-in-europe-fell-significantly-in-march/#:~:text=According%20to%20AleaSoft%20Energy%20Forecasting,market%20of%20the%20Scandinavian%20countriesז 

על פי ניסיון החברה  ח 
ט על פי תחזיות מחברות ייעוץ המצויות בידי החברה

https://www.cnbc.com/2023/05/02/inflation-euro-zone-april-2023-ahead-of-ecb-rate-decision.htmlי  ‘ ,https://www.nytimes.com/2023/05/10/business/economy/cpi-inflation-april-economy.html

https://energy.ec.europa.eu/topics/research-and-technology/energy-storage/recommendations-energy-storage_en
https://www.energy-storage.news/spanish-state-providing-e150-million-in-grants-for-co-located-energy-storage-projects/
https://www.energy-storage.news/chile-passes-major-energy-storage-bill/
https://euro.dayfr.com/trends/327543.html
https://fbx.freightos.com/
https://www.emsnow.com/ev-battery-prices-plummet-in-may-poised-for-demand-surge-in-june-says-trendforce/
https://gmk.center/en/news/electricity-prices-in-europe-fell-significantly-in-march/#:~:text=According%20to%20AleaSoft%20Energy%20Forecasting,market%20of%20the%20Scandinavian%20countries
https://www.cnbc.com/2023/05/02/inflation-euro-zone-april-2023-ahead-of-ecb-rate-decision.html
https://www.nytimes.com/2023/05/10/business/economy/cpi-inflation-april-economy.html


השבחת הצבר הקיים באמצעות שילוב אגירה

7

ישראל
שילוב אגירה בפרויקטי החברה העתידיים•
האגירה החדשהבחינת השבחת פורטפוליו הגגות לאור אסדרת•

ילה'צ
הכנסות מתשלומי זמינות בגין אגירת אנרגיה•
בחינת שילוב אגירה בשלושת הפרויקטים  •

וולטאים הגדולים של החברה-הפוטו

ספרד
סובסידיות לשילוב מערכות אגירה במתקני אנרגיה מתחדשת•
בחינת שילוב אגירה בהתאם לגובה הסובסידיה שתינתן•

איטליה
למערכות אגירה ניתנת האפשרות להשתתף במכרזי הזמינות•
בחינת ניצול הטבות מס משילוב אגירה•
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45MW-כ: הספק

לקראת הקמה: סטטוס הפרויקט 

לפרויקט אישור סביבתי וסקר חיבור חשמל חיובי

130,000MWh-כ: צפי ייצור שנתי

ילה'בצCALBUCOפרויקט רוח 

8

:נתונים פיננסיים חזויים

ח בשנה"מיליון ש34-כ: הכנסות

FFO :ח בשנה"מיליון ש20-כ
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ENAPACפרויקט 

ואטקמהאנטופגסטהה המשרת את האזורים יל'בצפון צפרויקט

החברה בתהליך איתור לגיוס משקיע לפרויקט בפרמיה יזמית

הזהב והליתיום, צורך קיומי של מכרות הנחושת-מי ים מותפלים 

*2028צפי לביקוש מים במחוזות אלה כמיליון וחצי קוב ביום בשנת 

Copiapo

קו צפוני–שלב א 

קו מזרחי–' שלב ב
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 *https://www.cochilco.cl/Research/Forecast%20for%20water%20consumption%20in%20the%20copper%20industry,%202018-2029.pdf



ל"וולטאים בחו-צבר פרויקטים פוטו

מדינהסטטוס
צפי

לחיבור
שם הפרויקט

הספק 

)MW(

חלקה של  

סולאיר

רמת מינוף

(מזנין+ חוב בכיר )

צפי עלויות

הקמה

הון עצמי 

שהושקע

יתרת הון עצמי 

להשקעה
EBITDA(4)הכנסותרווח קבלני (4)FFO (4)

החזקה100%-ביחס לחלק החברה

ח"מיליוני ש

מחובר

ספרד

Alizarsun5071.30%-131---171510מחובר

לקראת  / בהקמה

הקמה

2023Alizarsun 1b647.40%85%15-11432

2024

Calasparra&Villena (RE 10)4847.40%85%13827-6292518

Mequinenza (RE 11)12547.40%85%34833915736345

Elche 12051.00%85%5142212107

Alfonso El Sabio 1 (RE 9)( (4)20047.40%70%53447542412410585

Alfonso El Sabio 2 (RE 10) (4)20047.40%70%53447542412410585

Alizarsun 25047.40%85%128-96302519

ילה'צ

Cachiyuyo5347.40%85%1501066231911

Esmeralda + Hortencias647.40%85%20401221

Qanqina (1)8447.40%85%23811610403522

Calbuco Wind (1)4547.40%85%213-32-343220

איטליה

Ferrandina (RE 7)7047.40%85%191998332617

Gravinia de Puglia (RE 6)14047.40%85%379122117948364

Genzano Energia (RE 3)9947.40%85%268111412595037

פיתוח מתקדם

Matera Energiaאיטליה (RE 1)11747.40%85%323151614675741

ספרד

Toledo (RE 14)13347.40%85%363181716776547

Elche 2+313051.00%85%33122415786852

2025

Alfonso El Sabio 320047.40%70%53447542412410585

Poland 19070.00%85%241121712332715פולין

ייזום

ספרד
Elche 4+510047.40%85%2552171227175

Sardeniaאיטליה (RE 12) (1)1,29747.40%85%3543-25215434125377

ספרד

2026

Elche 610047.40%85%255-181227175

ENAPAC PVילה'צ (1)15051.00%85%390-3018484222

Poland 2פולין (1)10070.00%85%313-331233237

1,5531,272799 421 705 3,61349%81%9,886301כ"סה
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סטטוס
/אסדרה
פרויקט

-מגה)הספק 
(וואט

מספר 
צפי לחיבורחלק החברהמערכות

תעריף 
ממוצע  

ש"לקווט
(אגורות)

צפי עלויות  
הקמה

יתרת הון  
עצמי  

להשקעה
EBITDAFFOהכנסות

ח"מיליוני ש

מחובר

5.24896%מונה נטו

מחובר

32320322

10.46794%45420843תעריפיות

54.66190%24.91880231813הליך תחרותי

לקראת  
הקמה

81100%202434255432צריכה עצמית

ייזום

702100%שקיעת אנרגיה

2025-2027

202103224186

151100%20457542ישע

250180.1%2078195856522עיט

41318184.24%1,32313915211450כ"סה
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דוח מצב פיננסי

31.3.202331.3.202231.12.2021ח"אלפי ש

36,58664,85769,616מזומנים ושווה מזומנים

96,05448,76667,801נכסים שוטפים אחרים

955,373777,732896,916נכסים לא שוטפים

1,088,013891,3551,034,333כ נכסים"סה

22,88818,99418,032זכאים+ ספקים 

חלויות שוטפות  + אשראי 
ח"אג

45,74314,92853,096

227,853240,163225,200אגרות חוב

140,809104,710134,318התחייבויות בגין חכירה

התחייבויות לתאגידים  
בנקאיים ונותני שירותים  

אחרים
412,941291,568373,884

9241,759882התחייבויות אחרות

45,90432,25244,123התחייבות מיסים נדחים

897,062704,374849,535כ התחייבויות"סה

190,951186,981184,798כ הון"סה

עיקרי הדוחות המאוחדים על המצב הכספי

12023רבעון –תמצית מידע פיננסי 

דוח מצב פיננסי

ח"אלפי ש
1רבעון 
2023

1רבעון 
2022

2022

9,4695,87138,694הכנסות

(13,610)(2,417)(3,554)עלות ההכנסות

(16,043)(2,951)(4,879)פחת והפחתות

(4,295)(403)-ירידת ערך מערכות

1,0361004,746גולמי( הפסד)רווח 

(3,770)(1,436)(239)הוצאות פיתוח

(20,037)(4,075)(4,787)הוצאות הנהלה וכלליות

(23,151)(13,718)3,035נטו, מימון( הוצאות)הכנסות 

5771חלק החברה ברווחי חברה מוחזקת

(916)1,5832,820מיסים על ההכנסה( הוצאות)הכנסות 

5,0892,41824,521רווח כולל אחר

(18,536)(13,891)5,774כולל לתקופה נטו ממס( הפסד)רווח 

עיקרי הדוחות המאוחדים על רווח או הפסד
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תודה רבה
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