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החברהשלערךניירותמכירתאולרכישתהצעהמהווהאינהזומצגת."(הקבוצה)"ידהעלהמוחזקיםוהתאגידיםהחברהאודותכלליתכמצגת"(סולאיר"או“החברה”)מ“בעמתחדשותאנרגיותסולאירידיעלהוכנהזומצגת
.בלבדמידעלמסירתמיועדתאלא,כאמורהצעותלקבלתהזמנהאו

המידעכלאתלהכילאולהקיףמתיימרתאינההמצגת.המשקיעדעתלשיקולתחליףמהווהואינודעתחוותאוהמלצה,השקעההחלטותלקבלתבסיסמהווהואינובלבדנוחותלמטרותמוצג"(המידע)"במצגתהכלולהמידע
ובייחודהחברהשפרסמהבדיווחיםלעייןהצורךאתמחליפהאינה,ופעילותההקבוצהאודותהנתוניםמלואאתממצהאינההיא,החברהשלהערךבניירותלהשקעהבנוגעכלשהיהחלטהקבלתלצורךרלבנטילהיותהעשוי

2024-01-026761אסמכתא'מס,27.3.2024ביוםשפורסם2023לשנתהחברהשלהתקופתיבדוח,"(התשקיף)"2021-01-013620אסמכתא'מס,(2.2.2021תאריךנושא)1.2.2021ביוםשפורסםהחברהבתשקיף
."(הרבעוניהדוח)"זומצגתעםבבדבדמפורסםאשר,2024בשנת1לרבעוןהחברהשלהרבעוניובדוח"(התקופתיהדוח)"

הרבעונייםבדוחות,התקופתיבדוח,החברהבתשקיףלעייןישמתמודדתהחברהעימםהסיכוניםושלהחברהפעילותשלמלאהתמונהלקבלמנתעל .בלבדתמציתיהינוהחברהפעילותלניתוחהקשורבכלבמצגתהאמור
כמו.בשרשוראובמישרין,החברהידיעלהמוחזקיםולתאגידיםלחברההכוונה,החברהמצויןבומקוםבכל.א"המגנשלההפצהובאתרמ"בעאביבבתלערךלניירותהבורסהבאתרהמפורסמיםהחברהשלהשוטפיםובדיווחים

המונחכהגדרת)עתידפניצופהמידעהמהווהמידעכוללתזומצגתכייודגש.אלובפרויקטיםהחברההחזקותבשיעורהתחשבותללא,100%הפרויקטיםנתונילפיהינםבמצגתהנתוניםאחרתבמפורשצוייןאםלמעט,כן
.באלהאלהשלהשתלבותןועל,ידהעלהמוערכיםבמועדיםהחברהתוכניותשללפועלהוצאתןועל,וענפיותכלכליותהתפתחויותלגביהחברהוהערכותציפיותעלרבהבמידההמבוסס,1968-ח"התשכ,(ערךניירותבחוק
שקף)בפרויקטיםהכנסהמקורותהיקףהגדלתלטובתאגירהשילוב;(5שקף)החברהשלהגלובאליתפעילותמפת;(3שקף)הדוחפרסוםלמועדמנהליםבתמצית:הבאיםבמקומותהיתרבין,במצגתלראותניתןכאמורמידע

אגירהקיבולת,צפויותהקמהעלויותלרבות,ל"ובחובארץהפרויקטיםוצברהחברהפעילות;(9שקף)הקייםבצברמפרויקטיםכלכלייםביצועיםתחזית;(8שקף)החברהשוקיסקירת;(7שקף)ENAPACפרויקטסטטוס;(6
.(10-11שקפים)פרויקטיםאותםשלמלאהפעילותשנתבהנחתפרויקטיםבגיןFFO-וEBITDA–צפוייםפיננסייםונתוניםהכנסותתחזית,צפויקבלנירווח,צפויהמינוףרמת,להקמתםהנדרשהעצמיההוןיתרת,צפויה
אףעלאשרהחברהשצברההמקצועיהידעהעברניסיוןפיועללבבשיםנעשולעילשצוינוהמידעיםלכללביחסהובאואשרהחברהוהערכות,ערךניירותבחוקכהגדרתועתידפניצופהמידעמהווההנוכאמורמידע

,החברהידיעלהנחזהמזהמהותיתשונהבאופןלהתממשאוחלקואוכולו,להתממשלאעשויכאמורהמידע.בלבדסובייקטיביותהערכותעלבחלקןומתבססותמטבעןודאיותבלתישהןהרי,סבירותשהנןסבורהשהחברה
עליהאו/והחברהפעילותלפיתוחהדרושיםמימוןמקורותבאיתורקושי:'כדוג,החברהבשליטתאינםשמרביתם,רביםגורמיםבשלוזאת,בההנקוביםהנתוניםליתרביחסוהןהמקרוגורמילגביהחברהלתחזיותביחסהן

שותפיםבאיתורקושי;הדיןבהוראותשינויים;השוניםמהסוגיםמערכותבהקמתועיכוביםקושי;החברהידיעללכךהנחזהבמועדוהןקבלתםבעצםהן,המערכותלבניתהנדרשיםהאישוריםכללקבלתאי;מימוןבהוצאות
פרסום-אי;לפועלהחברהויעדיתוכניותהוצאתלצורךהדרושיםשוניםגורמיםעםבהתקשרותקושי;מערכותלהקמתגגות/קרקעותבאיתורקושי;בינלאומייםמקצועייםגורמיםמולפעולהשיתופיבהסכמיבהתקשרותאו/ו

עמידת;האקליםבתנאישינוי;בגינםהצפויההחשמלתפוקתוכןהמערכותותפעולתחזוקתלעלויותביחסהחברההערכותהתממשותאי;בפרויקטיםתפעוליותבעיות;באסדרותשינויים;מערכותלהקמתתחרותייםהליכים
בשערישינוי;החברהידיעלהמותקנותמהמערכותהחשמלצריכתהיקף;החברהידיעלכיוםהמוערכיםהחשמלבתעריפיהרעה;כלכלייםהמקרובתנאיםהרעה;החברהכלפיבהתחייבויותיהםוהלקוחותהקרקעותבעלי

תוצאותיהכי,בזאתמוזהריםזומצגתקוראי,לפיכך.ב"וכיוצבעקבותיהם(ויוטלו)שהוטלווהמגבלותאוקראינהרוסיהומלחמתהקורונהמשברהמשך;החשמלברשתותמספקפנוימקום;הגלםחומריבעלויותשינויים;ח"מט
.זובמצגתהמובאעתידפניצופהבמידעשהוצגומאלומהותיתשוניםלהיותעלוליםבעתידהחברהשלבפועלוהישגיה
:להלןהמוצגיםלביאוריםמפנותבמצגתהמופיעות(4)עד(1)הפניות

וכן Calbuco Wind,Fargue, Enapac PV,Poland 2:כדלקמןהםהאמוריםהפרויקטים.החברהידיעלימומשוהאמוריםהפרויקטיםכיוודאותכלואיןהאמוריםהפרויקטיםרכישתשלבחינהבתהליךהחברהכייודגש(1)
FFO-וה,ח"שמיליוני427-כהואהחזוי EBITDA-הסך,ח"שמיליוני553-כהואהחזויההכנסותסך,ח"שמיליוני4,287-כהיאהחזויההקמתםעלות,וואט-מגה1,620-כהואהפרויקטיםשלההספקסך.סרדיניהפרויקט

.ח"שמיליוני223-כהואהחזוי
.בנושאמחייבתחקיקהעדייןקיימתולאהנדרשיםההיתריםכלאתלחברהאין,בספרדהאגירהלרכיבביחסכייובהר(2)
.(2023-01-110802:אסמכתא)2023,בסםטמבר28מיוםמיידידיווחראו,גרבינהפרויקטמכירתלהסכםבקשרנוסףלמידע(3)
:אסמכתא)2023,בינואר5מיוםמיידידיווחראו,אירופאיתהשקעותקרןעםלהסכמיםבקשרנוסףלמידע.וואט-מגה300שלכוללבהספקבספרדלפרויקטיםבקשרמחייבהשקעההסכםעלחתמההחברהכייובהר(4)

2023-01-002880).
או שינוי כל תחזית  ון תחזיות והערכות צופות פני עתיד הכלולות במצגת זו מתבססות על נתונים ומידע המצויים בידי החברה במועד המצגת והחברה אינה מחויבת בעדכ, כמו כן

.או הערכה כאמור/לרבות היעדר מחויבת החברה בפרסום עדכון או שינוי של כל תחזית ו, או הערכה כאמור על מנת שישקפו אירועים או נסיבות שיחולו לאחר מועד המצגת/ו
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למועד פרסום הדוחתמצית מנהלים 
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PPAהסכמי 
ארוכי טווח

חתומיםMW 450 דספר
מזכר חתוםMW 130 ילה'צ

הכולל אגירה 
48 MWמ"רוח במו

ח "הרחבת סדרת אג
ח  "מיליון ש112-בכ

חיזוק חוסנה הפיננסי של  
החברה ומקורות המימון  

לטובת צמיחה מואצת

פרויקטים  GW 1-כ
ולקראת  הקמהב

הקמה

(2)אגירהGWh 1.6-בשילוב כ

השבחת פורטפוליו  
גגות בישראלה

באמצעות התקנת מערכות  
שטיפה אוטומטיות ושיפור  

מערכות ניהול ובקרה  

ניצול תמריצים06
מכרז תשלומי זמינות  

צפוי בשנה הקרובה בספרד  

תמריצים באיטליה לאגירה  
וולטאים-ופרויקטים אגרי

ילה'תשלומי זמינות בצ
שעות אגירה5לעד 

0304

מימוש רווח יזמי 
140 MW  באיטליה

הסכם מחייב למכירת 
(3)הפרויקט במהלך השנה

מכירה חלקית של צבר 
בספרד לקרן השקעות  

(4)גרמנית

(1)פרויקט אנפק05

צפי להגעה למוכנות  
להקמה בסוף השנה

מ עם גופי השקעה  "מו
ושותפי אקוויטי  

08

02 01

מגוון מקורות  
הכנסה

,  שירותי ניהול והקמה
רווח יזמי  , מכירת חשמל

, ממימוש פרויקטים
מכירת  , הכנסות דמי זמינות

תעודות ירוקות

07

השקף מכיל מידע צופה פני עתיד



 

PPAמזכר הבנות חתום–ילה 'בצ

יצרנית אנרגיה מהגדולות בעולם :הלקוח

ילה  'בצפון צ וולטאים בשילוב אגירה-מתקנים פוטושני :הפרויקטים

מזכר הבנות למכירת חשמל בשעות היום ובשעות הערב: מהות ההסכם

שנים ממועד ההפעלה13-כ :משך ההסכם

מיליון ממכירת חשמל ותשלומי זמינות27-כ: הכנסה שנתית ממוצעת

מיליון דולר350-כ :הכנסה כוללת לתקופת ההסכם

ב"מחיר החשמל צמוד למדד המחירים לצרכן בארה:הצמדה

שנים30-כשלמשך חיים: PPAרכיבי הכנסה משמעותיים גם בתום תקופת ה

השקף מכיל מידע צופה פני עתיד
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Stockholm

Italy
Paris
Spain

London Poland

Europe

Santiago

Chile

Israel

 מפת הפעילות הגלובלית של החברה

הספקפולין
(MW)

בהקמה
3ולקראת

פיתוח  
200(1)מתקדם

הספקאיטליה
(MW)

בהקמה 
140(3)ולקראת

פיתוח  
320מתקדם

1,297(1)ייזום

הספקילה'צ
(MW)

אגירה
(MWh)

בהקמה 
(1)ולקראת

184780

150400(1)ייזום

הספקספרד
(MW)

אגירה
(MWh)

-50מחוברים

בהקמה 
(2)650800ולקראת

פיתוח  
(2)430860מתקדם

(2)283660ייזום

הספקישראל
(MW)

אגירה
(MWh)

-71מחוברים

810בהקמה ולקראת

250100ייזום

השקף מכיל מידע צופה פני עתיד
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712

640

559

387

284

371

287

232 220
189

145 139 153 151

*לצד שפל היסטורי במחירי הסוללות

שילוב אגירה לטובת הגדלת היקף מקורות ההכנסה בפרויקטים

תשלומי איזון

תשלומי זמינות

"פסגה"אנרגיה במחירי 

שירותי רשת

"שפל"אנרגיה במחירי 

 *BENCHMARK MINERALS 2024

השקף מכיל מידע צופה פני עתיד
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 `  

WPA(מזכרי הבנות  )
מ"מו, מכרות11

שנים15-20-על הסכמים ל

(שנה ראשונה)הכנסות חזויות 
מיליון דולר227-כ

כמות מים והספק סולארי
1,750 l/s

וואט-מגה150

סטטוס הקמה
צפי מוכנות להקמה  

42024ברבעון 

עלות הקמה חזויה
מיליארד דולר1.5-כ

EBITDA (שנה ראשונה)
מיליון דולר171-כ

התקבלו כל האישורים המהותיים לשלב הראשון ▪
(RTB)צפי להשלמת שאר האישורים החסרים והגעה למוכנות להקמה ▪

נחתם הסכם עם בנק השקעות גלובלי לצורך מימון החוב וההון בפרויקט▪

גלובלית לטובת הקמת הפרויקטEPCפ עם חברת "נחתם הסכם שת▪
מ עם גופי השקעה בינלאומיים לצורך איתור שותף אקוויטי לפרויקט"מו▪

12024סטטוס לסוף רבעון 

ENAPAC(1)סטטוס פרויקט 
השקף מכיל מידע צופה פני עתיד
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מתחדשות הרבה מתחת  פרויקטיקצב חיבור •
הממשלתי ליעד

2030וואט שעה אגירה עד -גיגה71-צורך ב•
FIT FOR 553לעמידה ביעדי 

וולטאיות-תכנית תמריצים למערכות אגרי•
מיליארד אירו בהליך אישור סופי 1.7בהיקף 

(מרבית הצבר עומד בהגדרה)

וואט והשתתפות  -תעריף גבוה מובטח למגה
1מעלות הפרויקט 40%בעלויות הקמה עד 

הולכת ומחמירה CONGESTIONבעיית •
בהולכה מדרום לצפון

17.7-תוכנית סיוע לאגירה בהיקף של כ•
מיליארד אירו לאגירה בהליכי אישור

סוללות יכולות כבר היום להשתתף במכרזי  •
4שנים15-זמינות ל

סקירת שוקי החברה

איטליה

.31/3/2024ראו חלק ראשון פרק ד לדוח הדירקטוריון ליום , למקורות

על פי אנליסטים מחיר האנרגיה בשעות  •
אך  , היום במגמת ירידה בשנים הקרובות

אירו  40-50סביב 30-יתייצב בשנות ה
וואט שעה-למגה

,  מכרז דמי הזמינות בדיונים מתקדמים•
צפי להשלמה בתוך כשנה

יתרון בולט למערכות אגירה ואנרגיות  
מתחדשות בתנאי הסף

יתרון בספרד לשילוב אגירה במערכות  •
קיימות על פני מערכות  

STANDALONE מכיוון שלא נדרש
חיבור חשמל חדש

וואט עד  -גיגה22: יעד האגירה בספרד•
2030

תכנית לסגירת כל התחנות הפחמיות •
(מהייצור כיום17%-כ)2030עד 

גבוה מהווה  CURTAILMENTשיעור •
 צורך עצום לאגירת אנרגיה

מגמת ירידה בשיעור הייצור  •
ההידרואלקטרי עקב הידלדלות מאגרי  

(מסך הייצור כיום30%-כ)מים 

שורה של מכרזי אנרגיה מתחדשת  •
STANDALONEבשילוב אגירה ואגירה 

לקראת אישור תשלומי זמינות  •
תוספת משמעותית להכנסות  , לסוללות

הפרויקטים

ילה'צ ספרד
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תחזית ביצועים כלכליים מפרויקטים בצבר הקיים 

94%
CAGR

ח"מיליוני ש
(1)(*החלק החבר) החזקה100%לפי  

147
(66) 

159
(72) 

322
(140) 

675
(327) 

2024 2025 2026 2027

FFO 

170
(100) 

200
(129) 

655
(318) 

1235
(583) 

2024 2025 2026 2027

REVENUE

155
(68) 

177
(78) 

535
(236) 

1041
(509) 

2024 2025 2026 2027

EBITDA 

85%-חלק החברה האפקטיבי בתזרים הפנוי של פרויקטים אלה הינו כ. הנתונים בסוגריים מייצגים את חלקה של החברה באחזקות הפרויקטים*

2024, במרץ31שיתרה ליום , זאת מכוח הלוואת בעלים ביחס לחלק השותפים המקנה קדימות ברווחים לחברה, "(החלק האפקטיבי: "להלן)

זכאית החברה לרווחי הקמה                                                                       , בנוסף לנתונים הפיננסיים לעיל. החלק האפקטיבי יחול עד לסילוק מלוא הלוואת הבעלים.ח"מיליון ש174-היא כ
.51%-כאשר חלקה של החברה ברווחי הקמה אלה הוא כ, מעלויות הקמת הפרויקטים10%-בשיעור ממוצע של כ

השקף מכיל מידע צופה פני עתיד
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בהקמה ולקראת הקמה, פרויקטים מחוברים

מדינהסטטוס
צפי

שם הפרויקטלחיבור
הספק

(MW)

קיבולת  
אגירה 

(MWh)חלקה של סולאיר**
רמת מינוף 

צפויה
צפי עלויות 

הקמה
הון עצמי  
שהושקע

יתרת הון 
עצמי  

להשקעה
חלק  )

(החברה

רווח קבלני  
צפוי

חלק  )
(החברה

הכנסות  
שנתיות

EBITDA
שנתיFFOשנתי

ח"מיליוני ש

מחובר
ישראל

מחובר
 2219 33- - - --71-93.0%פרויקטי הגגות

 Alizarsun50-71.3%--- - -16 128ספרד

/  בהקמה 
לקראת הקמה

 2025Ashdot Yaakov810100.0%85%29 - 4 3 5 43ישראל

ספרד

2024

Alizarsun 1b6-47.4%85%7 - 1 1 3 32 

Cacin25-11.9%70%60 14 -3 12 108 

Fargue (1)25-11.9%70%60 - 2 3 12 108 

2025

Alfonso El Sabio 1+2
(2()4)40080047.4%70%1,60010317963227193137

Calasparra&Villena49-47.4%85%118 31 - 6 22 1913 

Elche 120-51.0%85%48 - 4 2 9 85 

Mequinenza125-47.4%85%302 35 5 15 56 4733 

פולין
2024

Poland 1a3-70.0%-6 2 4 -1 11 

ילה'צ

Esmeralda + 
Hortencias6-47.4%85%15 5 - 1 2 11 

2025
Cachiyuyo4633047.4%85%347 20 15 11 42 3820 

Qanqina8445047.4%85%523 21 27 17 76 6942 

2026
Calbuco Wind(1)48-47.4%85%209 2 14 5 40 3625 

 Gravinia de Puglia (3)140-47.4%85%360 13 19 17 58 4629איטליה

614519354 147 274 49%78%3,684246 1,590 1,106סך הכל

השקף מכיל מידע צופה פני עתיד
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פרויקטים בפיתוח מתקדם וייזום

מדינהסטאטוס
צפי

לחיבור
הספקשם הפרויקט

(MW)

קיבולת  
אגירה  

(MWh)
חלקה של 

**סולאיר

רמת  
מינוף
צפויה

צפי עלויות  
הקמה

הון עצמי 
שהושקע

יתרת הון  
עצמי 

להשקעה
רווח קבלני 

3הכנסותצפוי

שנתיות
EBITDA3

שנתי
FFO3

שנתי (חלק החברה)
₪מיליוני 

פיתוח 
מתקדם

ספרד

2026

Alfonso El Sabio 
3(2)20040047.4%70%832 56 92 32 116 10071 

Elche 2+3(2)13026051.0%85%541 - 41 21 73 6337 

Elche 4+5(2)10020051.0%85%400 - 31 16 56 4829 

פולין
Poland 1100-70.0%85%242 - 25 12 35 2716 

Poland 2(1)100-70.0%85%242 - 25 12 35 2716 

איטליה

Ferrandina70-47.4%85%180 8 9 8 26 2012 

Genzano Energia99-47.4%85%255 22 7 12 36 2715 

ייזום

Matera Energia151-47.4%85%364 20 16 18 57 4528 

ספרד
Elche 6(2)10020051.0%85%400 - 31 16 56 4829 

Toledo(2)13326647.4%85%553 19 30 21 72 6035 

 ENAPAC PV(1)15040051.0%85%643 10 44 24 101 9056ילה'צ

ספרד

2027

Alizarsun 25010047.4%85%200 - 14 8 28 2414 

 Sardinia(1)1,297-47.4%85%3,133 - 223 154 365 264118איטליה

 156118 165 32 89 3 25010081.0%85%751עיטישראל

8,7361386773861,221999594 1,92656%84% 2,930כ"סה

השקף מכיל מידע צופה פני עתיד
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2024, 1רבעון –תמצית מידע פיננסי 

דוח מצב פיננסי 31.3.202431.3.2023ח"אלפי ש

140,74936,586מזומנים ושווה מזומנים

160,76696,054נכסים שוטפים אחרים

1,022,926955,373נכסים לא שוטפים

1,324,4411,088,013כ נכסים"סה

37,51322,888זכאים+ ספקים 

  חלויות שוטפות+ אשראי 
39,838  63,648ח"לתאגידים בנקאיים ולאג

239,264227,853אגרות חוב

148,022140,809התחייבויות בגין חכירה

התחייבויות לתאגידים בנקאיים  
537,245418,846ונותני שירותים אחרים

888924התחייבויות אחרות

53,51945,904התחייבות מיסים נדחים

1,080,099897,062כ התחייבויות"סה

244,342190,951כ הון"סה

עיקרי הדוחות המאוחדים על המצב הכספי
לשנה1לרבעון 

202420232023ח"אלפי ש

9,6359,46947,670הכנסות

(10,604)(2,766)(3,706)תחזוקה ונלוות, הקמה

(1,782)-(150)הוצאות פיתוח פרויקטים
(10,123)(2,074)(3,370)שכר ונלוות

(12,691)(3,459)(3,739)מטה ואחרות, מנהלה
,  פחת, מימון, לפני מיסים( הפסד)רווח 

1,17012,470(1,330)הפחתות ורווחי חברות מוחזקות

חלק החברה ברווחי חברה מוחזקת המטופלת 
57102(179)בשיטת השווי המאזני

פחת  , מימון, לפני מיסים( הפסד)רווח 
1,22712,572(1,509)והפחתות

(24,027)(5,160)(5,768)הפחתות וירידת ערך מערכות, פחת

(11,455)(3,933)(7,277)הפסד לפני מיסים ומימון

(22,063)3,035(11,455)נטו, הוצאות מימון

2801,5834,280מיסים על הכנסה( הוצאות)הכנסות 

(29,238)685(18,452)לתקופה( הפסד)רווח 

2965,08926,339סך רווח כולל אחר לשנה

(2,899)5,774(18,156)כולל לתקופה נטו ממס( הפסד)רווח 

עיקרי הדוחות המאוחדים על רווח או הפסד כולל

השקף מכיל מידע צופה פני עתיד
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